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DESCRITIVO OPERACIONAL DE PROGRAMA NAO PATROCINADO
DE EMISSAO DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO DE VALORES MOBILIARIOS

O Banco B3 S.A., na qualidade de instituicdo depositaria (o “Depositario” ou “Banco B3”) estabeleceu
um programa nao patrocinado de Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios Nivel | — Brazilian
Depositary Receipts (“BDRs” e 0 “Programa”), a ser listado no Mercado de Bolsa administrado pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 332, de
4 de abril de 2000, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os BDRs representarao REIT de emissdo da AvalonBay Communities Inc (“Companhia”), negociadas
na NYSE sob o simbolo “AVB” (as “A¢des Representadas”). O Formulario de Identificacdo contido no Anexo
| contém mais informacgdes sobre a Companhia e as A¢des Representadas (“Formulario de Identificacdo”).

Cada 1 Agédo Representada dara lastro a emissao de 4 BDR(s), conforme indicado no Formulario de
Identificagéo.

Os BDRs (i) serao emitidos pelo Depositario, (ii) terdo forma nominativa e escritural, (iii) serdo da
espécie Nao Patrocinado Nivel |I; e (iv) seréo registrados para negociagao no Mercado de Bolsa administrado
pela B3, conforme previsto no Regulamento para Listagem de Emissores e Admissdo a Negociagcdo de

Valores Mobiliarios e no Manual do Emissor da B3: Regulagéo'.

A aquisicdo de BDRs sera permitida aos investidores, conforme definido em regulamentagéao
vigente, publicada pela CVM. As instituicoes intermediarias deverao, como condi¢ao a aquisi¢ao de
BDRs, comprovar o enquadramento do investidor e a compatibilidade do investimento.

Sem prejuizo do disposto acima, os BDRs poderdao ser adquiridos por investidores nao
residentes no Brasil, desde que (i) atendam as exigéncias de registro da instru¢gao CVM n° 560, de 27
de margo de 2015, e da Resolugdao CMN n° 4,373, de 29 de setembro de 2014.

O presente descritivo operacional nao é, nem devera ser considerado, oferta publica dos BDRs
ou das acgdes representadas no Brasil, nos Estados Unidos da América ou em qualquer outra
jurisdigao.

O programa e os BDRs nao foram e nem serao registrados na Securities and Exchange

Commission, nos termos do U.S. Securities Act de 1933.

O Programa foi previamente submetido a CVM e registrado sob o n® CVM/SRE/BDR/2019/00420. A
Companhia esta dispensada de registro na CVM nos termos da Instrugdo CVM 332.

O registro deste Programa né&o é garantia, por parte da CVM e/ou da B3, de veracidade das informagbes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da Companhia ou sobre os BDRs.

Por se tratar de Companhia n&o registrada na CVM e submetida a padrées contdbeis e legislagdo
diversos dos vigentes no Brasil, os Investidores deverao avaliar por conta propria os riscos antes de negociar

com os BDRs.

1 Disponivel em: www.b3.com.br > Regulagdo > Regulamento e Manuais > Listagem > Manual do Emissor.
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DEFINICOES

Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuido para fins do presente Descritivo Operacional.

Acoes Representadas: Agbes emitidas pela Companhia e representadas por BDRs, conforme o Formulario
de Identificagao integrante do Anexo | a este Descritivo Operacional.

BACEN: Banco Central do Brasil.

BDR: Brazilian Depositary Receipt, ou certificado de depdsito de valores mobiliarios emitido pelo Depositario
no ambito do Programa.

BDR Nivel I: Brazilian Depositary Receipt, ou certificado de deposito de valores mobiliarios Nivel |, nos
termos do artigo 3°, §2°, da Instrugao CVM 332.

B3: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéao

Brasil ou Pais: Republica Federativa do Brasil.

CMN: Conselho Monetério Nacional.

Companhia: AvalonBay Communities Inc

Contrato de Custodia: Contrato de Custddia celebrado entre o Depositario e o Custodiante em 15/06/2018.
Custodiante: Citibank, N.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Nova York, Estado de Nova York,
na Greenwich Street n° 388, 14° andar, Estados Unidos da América, na qualidade de instituicdo custodiante
das Agbes Representadas.

CVM: Comisséao de Valores Mobiliarios.

Depositario: Banco B3 S.A.

Descritivo Operacional: Este Descritivo Operacional do Programa N&o Patrocinado de Emissdo de
Certificados de Deposito de Valores Mobiliarios.

Dia Util: Qualquer dia exceto (i) sabados e domingos; ou (ii) feriados bancarios nas cidades de Sdo Paulo
e/ou Nova York (devido a limitagdo para transferéncia de ativos no mercado americano).

Direito Passivel de Alienagao: Qualquer direito societario inerente a uma Agdo Representada que possa
ser objeto de alienagdo de forma independente, tal como um direito de subscrigdo ou de preferéncia na
subscricdo, mas nao incluindo qualquer direito de venda conjunta (tag along).

Doélar(es) norte-americano(s), Délar(es) ou US$: Moeda oficial dos Estados Unidos.

Estados Unidos ou EUA: os Estados Unidos da América.

IGP-M: indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas

Instituicdo Custodiante: A instituicdo responsavel pela custddia de titulos e valores mobilidrios em nome de
Investidores que sejam fundos de investimentos ou Investidores Nao-Residentes.

Instituicao Intermediaria: Corretora de titulos e valores mobiliarios autorizada pela CVM a executar ordens
de negociagao de BDRs em nome de Investidores.

Instrugdo CVM 560: Instru¢do CVM n° 560, de 27 de margo de 2015.

Instrugdo CVM 332: Instrugdo CVM n°® 332, de 4 de abril de 2000.

Investidores: Qualquer Investidor que adquirir um BDR no ambito do Programa.
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Investidores Nao-Residentes: Investidor, individual ou coletivo, pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou
outras entidades de investimento coletivo, com residéncia, sede ou domicilio no exterior

Investidores Residentes: Investidores que sejam residentes ou domiciliados no Brasil, conforme definido
pela legislagéo brasileira aplicavel.

Lei das Sociedades por A¢oes: Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Lei do Mercado de Valores Mobiliarios: Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976.

Manual: Manual do Emissor da B3.

Mercado de Bolsa: Mercado de Bolsa administrado pela B3.

NYSE: Bolsa de Valores onde o ativo lastro é negociado.

Praticas Contabeis Adotadas no Brasil: Principios e praticas contabeis geralmente adotadas no Brasil, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des, as normas e instrucbes da CVM e, em relagao a
instituigbes financeiras, as regras contabeis para instituicdes financeiras estabelecidas pelo BACEN.
Programa: O Programa N&o Patrocinado de Emisséo de Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios
objeto deste Descritivo Operacional.

R$, Real ou Reais: Moeda corrente do Brasil.

Regulamento: Regulamento para Listagem de Emissores e Admissédo a Negociacédo de Valores Mobiliarios
da B3.

Resolugdo CMN 4.373: Resolugdo do CMN N° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

SEC: Securities and Exchange Commission.

Securities Act: Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América.;

Moédulo IPE: Sistema de Envio de Informagbes Periddicas e Eventuais — IPE da CVM e B3;

US GAAP: Praticas contabeis geralmente aceitas nos Estados Unidos da América.

O DEPOSITARIO

O Banco B3 teve seu funcionamento autorizado pelo BACEN em janeiro de 2004. Desde a sua criagao
tem sido instrumento de suporte operacional para a B3 e seus participantes, atuando de maneira eficiente e
transparente, integrada com seus clientes, para que cada um deles tenha uma solugdo especificamente
desenhada para sua estratégia de negodcios e de negociagdo. Suas atividades garantem flexibilidade aos
negocios dos participantes, e estdo continuamente focadas em simplificar acesso aos mercados financeiro e

de capitais, assegurando eficiéncia e automacao aos servigos prestados.

O CUSTODIANTE

A Custddia Global Citi, integrante do segmento Global Transaction Services, possui mais de US$15
trilndes em ativos custodiados, resultado obtido por meio da ampla gama de servigos oferecidos. Sua rede
proprietaria, abrangendo 60 mercados em todo o mundo, os permite aliar o conhecimento profundo dos
mercados locais, enquanto os centros de servicos regionais e de processamento permitem oferecer a
exceléncia na qualidade e execugdo, bem como servigos personalizados para os clientes do Citi. Esta
premiada combinagéo faz com que o Citi seja a escolha para varias instituigdes financeiras e empresas em

todo o mundo.
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Os servigos de custddia para as Agdes Representadas sdo prestados por meio do Citibank N.A., com
sede em Nova York, Estados Unidos.
Informacgdes adicionais podem ser obtidas no website:

https://www.citigroup.com/citi/about/institutional _business.html#section3.

A B3

A B3 é uma companhia aberta registrada na CVM, que tem por objeto social, entre outros:

(i) administragdo de mercados organizados de titulos e valores mobiliarios, zelando pela organizacao,
funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e abertos para a negociagéo de quaisquer espécies de
titulos ou contratos que possuam como referéncia ou tenham por objeto ativos financeiros, indices,
indicadores, taxas, mercadorias, moedas, energias, transportes, commodities e outros bens ou direitos direta
ou indiretamente relacionados a tais ativos, nas modalidades a vista ou de liquidacéao futura;

(ii) manutencédo de ambientes ou sistemas adequados a realizagdo de negdécios de compras e vendas,
leilbes e operagdes especiais envolvendo valores mobiliarios, titulos, direitos e ativos, no mercado de bolsa e
de balcéo organizado;

(i) prestacao de servigos de registro, compensagéao e liquidagao, fisica e financeira, por meio de érgao
interno ou sociedade especialmente constituida para esse fim, assumindo ou ndo a posi¢cdo de contraparte
central e garantidora da liquidagao definitiva, nos termos da legislagdo vigente e de seus préprios
regulamentos.

Informacgdes adicionais podem ser encontradas na pagina www.b3.com.br.

INFORMAGOES FINANCEIRAS DA COMPANHIA
As demonstragdes financeiras da Companhia séo elaboradas de acordo com o US GAAP, que difere em
aspectos relevantes das Praticas Contabeis Adotadas no Brasil. A Companhia ndo prepara e nem publica

demonstragdes financeiras de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil.

INFORMAGOES SOBRE OS BDRs E O MERCADO

Os BDRs corresponderao as Agbes Representadas mantidas em depdsito pelo Custodiante, na
proporgao indicada no Formulario de Identificagao.

Existem diferencas entre ser titular de A¢gdes Representadas e ser titular de BDRs.

Os direitos inerentes as Agbes Representadas serdo regidos pelos documentos constitutivos da
Companhia e pelas leis da jurisdicdo em que estiver sediada a Companhia, no caso, os Estados Unidos da
América, e pelas leis da jurisdigdo em que as Agbes Representadas estiverem admitidas a negociagéo, no
caso, também os Estados Unidos da América.

Os certificados de BDRs bem como seus direitos serdo regidos pelas leis e disposigdes regulamentares

brasileiras.
SUMARIO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DOS BDRs.

Este sumario ndao contém a totalidade das Informagdes que ocasionalmente venham a ser

consideradas importantes para a decisdo de potenciais investidores. Informagdes detalhadas estdo
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disponiveis na legislagao e regulamentagao vigente e aplicavel aos BDRs, especialmente a Instrugao
CVM 332 e a Instugdao CVM n° 480/2009.

Livro de Registro de BDRs, Propriedade e Negociagado de BDRs.

Os BDRs serdo sempre emitidos e cancelados, conforme o caso, por meio de langamentos no livro de
registro de BDRs mantido pelo Depositério.

O livro de registro de BDRs registrara a totalidade de BDRs emitidos em nome da B3, na qualidade de
proprietaria fiduciaria dos mesmos.

N&o serdo admitidas transferéncias de BDRs: (i) realizadas de forma privada; (ii) realizadas em
ambiente de negociagdo diverso do Mercado de Bolsa; e (iii) realizadas em ambiente de liquidagao e
custodia diverso da B3.

A propriedade dos BDRs e a qualidade de Investidor para os fins deste Descritivo Operacional
presumem-se pela inscrigdo da identificacdo cadastral do titular dos BDRs (ou da Instituicdo Custodiante,

conforme o caso) nos registros da B3, e provam-se por meio do extrato de custddia por ela emitido.

Emissao de BDRs

Os BDRs serdo emitidos pelo Depositario no Brasil apés (i) a confirmagéo, pelo Custodiante, do
recebimento em depdsito da quantidade correspondente de Agbes Representadas livres e desembaragadas
de quaisquer encargos, 6nus, gravames ou preferéncias de qualquer natureza; e (ii) a comprovagao de que
foram pagos (a) os encargos devidos pela prestagédo do respectivo servigo e (b) eventuais tributos.

O volume de Acgdes Representadas depositadas junto ao Custodiante para emissdo de BDRs devera ser
suficiente para a emissdo de um ou mais BDRs inteiros, observada a proporcdo entre BDRs e Acgdes
Representadas descrita no Formulario de Identificacdo. Nao serdo emitidos BDRs representando fragcdo do
numero de Ac¢des Representadas indicado no Formulario de Identificacéo.

O Investidor no Brasil podera, a qualquer tempo, solicitar a uma Instituicdo Intermediaria que esta
solicite a uma corretora estrangeira a compra das A¢des Representadas no exterior em volume suficiente
para a emissao de um ou mais BDRs. Para a liquidagao financeira da aquisicdo das Ag¢des Representadas
no exterior, devera o Investidor celebrar contrato de cambio, cujo fechamento devera ser efetuado em
conformidade com os procedimentos de conversdao ou remessa de moedas e valores estabelecidos pelo
BACEN, juntamente com a nota de corretagem que comprove a compra das Ag¢des Representadas no

exterior.

Cancelamento de BDRs

Os Investidores poderao, a qualquer tempo, solicitar o cancelamento de um ou mais BDRs, mediante
instrucdo a Instituicdo Intermediaria (ou, conforme o caso, a Instituicdo Custodiante) para que ela solicite ao
Depositario o cancelamento dos BDRs.

Caso cada Acao Representada por tal BDR tenha dado lastro a emissdo de mais de um BDR, somente
sera possivel o processamento de cancelamento quando a solicitacao for realizada em relagdo a um nimero

de BDRs que represente um nuamero inteiro, e nao por fragcao, de A¢des Representadas.
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Caso o BDR esteja lastreado em mais de uma Agédo Representada, seu cancelamento abrangera a
totalidade de Agdes Representadas que o lastreiam.

Os recursos provenientes da alienacdo das Agbdes Representadas no exterior poderédo ser repatriados,
devendo ser observados os procedimentos de conversdo ou remessa de moedas e valores estabelecidos

pela regulamentacédo cambial.

Emissao de BDRs a Descoberto
Em nenhuma hipétese serdo emitidos BDRs sem a respectiva confirmagéo, pelo Custodiante, do
recebimento em depdsito da quantidade correspondente de Agbes Representadas livres e desembaragadas

de quaisquer encargos, 6nus, gravames ou preferéncias de qualquer natureza.

Dividendos e Outras Distribuigées em Dinheiro

Os dividendos serao (i) pagos pela Companhia ao Depositario em Dolares; e (ii) convertidos em Reais
pelo Depositario de acordo com os procedimentos de conversdao ou remessa de moedas e valores
estabelecidos pela regulamentacdo cambial.

A remessa dos valores deve ser formalizada por meio de contrato de cambio, nos termos da
regulamentagdo cambial do BACEN, utilizando-se da taxa de mercado praticada quando do fechamento do
cambio. No dia da contratacdo do cadmbio, o Depositario informara a B3 os valores em Reais. Podera haver
um intervalo de até 5 (cinco) Dias Uteis entre a data em que o Depositario receber o pagamento do dividendo
ou distribuicdo no exterior em Délares e a data em que o0 montante equivalente, em Reais, for distribuido pelo
Depositario a B3. A taxa de cambio pode flutuar ampla e abruptamente entre tais datas. Em nenhuma
hipétese sera o Depositario responsabilizado por eventuais perdas decorrentes de tal variagao cambial.

Recebidos pelo Depositario, os valores em Reais serdo transferidos a B3, na qualidade de proprietaria
fiduciaria dos BDRs e a Unica a figurar no livro de registro de BDRs. Apés tal transferéncia, a B3 realizara os
repasses da distribuigdo em dinheiro aos Investidores constantes de seus registros.

Os pagamentos serdo proporcionais ao numero de A¢des Representadas objeto dos BDRs e somente
serdo feitos em Reais e centavos inteiros. Os pagamentos efetuados pela Companhia e pelo Depositario

serao liquidos de quaisquer impostos retidos na fonte.

Distribuicoes de Agoes

Na hipétese de distribuicbes de agdes a titulo de bonificagdo ou desdobramento, entre outras, o
Depositario emitira novos BDRs correspondentes a essas novas Agdes Representadas depositadas junto ao
Custodiante e os creditara na conta da B3 para que a B3 os credite aos respectivos Investidores constantes
de seus registros.

Somente serdo emitidos pelo Depositario BDRs inteiros, ndo sendo admitida, portanto, a emissédo de
BDRs fracionados.

Em caso de fragdes, o Depositario agrupara tais fragdes e emitira os BDRs correspondentes, observada
a proporcao entre BDRs e Acbes Representadas descrita no Formulario de identificagdo. Tais BDRs serado

levados a leildo na B3, sendo o valor proveniente do leildo creditado proporcionalmente a cada Investidor
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inscrito nos registros da B3, observando-se, para tanto, os mesmos procedimentos previstos em relagéo aos
pagamentos em dinheiro (veja “Dividendos e Outras Distribuigdes em Dinheiro” acima).
Os pagamentos feitos tanto pela Companhia como pelo Depositario serdo liquidos de quaisquer

impostos retidos na fonte.

Outras Distribuigoes

O Depositario envidara seus esforgos para transferir aos Investidores toda e qualquer outra distribuigcdo
em bens (e ndo em dinheiro) decorrente das A¢des Representadas depositadas junto ao Custodiante, na
maxima medida em que for permitido em lei. Para tanto, o Depositario basear-se-a, a seu exclusivo critério,
no aconselhamento de seus assessores legais, ndo sendo, todavia e em nenhuma hipétese, responsavel por

determinar a legalidade de qualquer medida proposta para este fim.

Alteragdes que afetam as Agoes Representadas

Qualquer medida que afete ou possa afetar as A¢des Representadas — incluindo, mas n&o se limitando
a operagcbes de cisdo, incorporagdo, reorganizagcao, fusdo, consolidacdo ou venda de todos (ou
substancialmente de todos) os ativos da Companhia — devera ser refletida nos BDRs, na maxima medida que
for permitido em lei. Para tanto, o Depositario podera se basear, a seu exclusivo critério, no aconselhamento
de seus assessores legais, nao sendo, todavia, e em nenhuma hipotese, responsavel por determinar a
legalidade de qualquer medida proposta para este fim.

Em caso de grupamento de agdes que resulte em fracionamento das Agdes Representadas objeto de
um BDR, o Depositario agrupara tais fragbes e emitira os BDRs correspondentes, observada a proporgao
entre BDRs e Acgbes Representadas descrita no Formulario de Identificagdo. Tais BDRs deverao ser levados
a leildo na B3, sendo o valor proveniente do leildo creditado proporcionalmente a cada Investidor inscrito nos
registros da B3, observando-se, para tanto, os mesmos procedimentos previstos em relagédo aos pagamentos
em dinheiro (veja “Dividendos e Outras Distribuigdes em Dinheiro” acima).

Os pagamentos feitos tanto pela Companhia como pelo Depositario serdo liquidos de quaisquer
impostos retidos na fonte.

Em caso de desdobramento de Ag¢des Representadas, os BDRs a elas correspondentes representardo o
numero de Agbes Representadas resultante do desdobramento correspondente a cada Agao Representada

anteriormente objeto do BDR.

Exercicio de Voto
Nos casos em que vier a exercer o direito a voto das A¢des Representadas, o Depositario devera fazé-lo
na forma instruida pelos titulares de BDR sempre que os contratos relativos ao programa permitam, ou no

melhor interesse dos titulares de BDR, quando tais contratos impegcam o voto por eles instruido.
Direitos Passiveis de Alienagao

Caso ocorra o recebimento de direitos passiveis de alienagdo gerados por quaisquer eventos

corporativos, incluindo, mas nao se limitando a operacdes de subscrigdo, considerando os casos em que tal
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evento nao seja estendido ao programa de BDR, o Depositario envidara os melhores esforgos para promover
a venda de tal direito passivel de alienagao na bolsa em que é negociado, ou, se possivel e permitido pela
regulamentacéo aplicavel, fora de ambiente de negociacéo, desde que a valor de mercado, sendo o valor
proveniente da venda creditado proporcionalmente a cada Investidor inscrito nos registros da B3, observados
os mesmos procedimentos previstos em relagdo a distribuicbes em dinheiro (veja “Dividendos e Outras

Distribuicbes em Dinheiro” acima).

Disponibilizagao de Informagées

O Depositario divulgara aos Investidores, mediante envio a B3 pelo Mdodulo IPE, no idioma do pais em
que as agdes representadas sdo admitidas a negociagéo, as informagdes que a companhia emissora esta
obrigada a divulgar em seu pais de origem e no pais em que as acgdes representadas estejam admitidas a
negociagao até a abertura do pregao do dia seguinte ao da sua divulgagao original.

No mesmo idioma, também serdo divulgadas as seguintes informagdes:

| — fatos relevantes e comunicagdes ao mercado;

Il — aviso de disponibilizagao das demonstragdes financeiras no pais de origem;

Il — editais de convocagao de assembleias das agdes representadas;

IV — avisos aos titulares das ag¢des representadas;

V — deliberagdes de assembleias e das reunides do conselho de administragéo, ou de érgaos

societarios com fung¢des equivalentes, de acordo com a legislagao vigente no pais de origem do

emissor das acgoes representadas; e

VI — demonstragdes financeiras da companhia, sem necessidade de conversdo em reais ou de

conciliacdo com as normas contabeis em vigor no Brasil.

As informagdes acima serdo divulgadas no Brasil até a abertura do pregéo do dia seguinte ao da sua

divulgacéo original.

Além de tais divulgacdes, o Depdsitario divulgara aos investidores, mediante envio a B3 pelo Mdédulo
IPE, na lingua Portuguesa, comunicados relacionados aos seguintes eventos corporativos:

» As distribuicbes em dinheiro, tais como pagamentos de dividendos, bonificagbes em dinheiro e outros
rendimentos;

» As distribuicbes em acdes ou outros valores mobiliarios ou direitos, tais como aquelas decorrentes de
bonificagdo, desdobramento, grupamento, cisdo ou fusio;

» A emissao de agdes ou outros valores mobiliarios ou direitos relacionados as Agbes Representadas;
e

» O resgate ou conversao de agdes ou redugdo de capital.
Tais informagbes estardo disponiveis aos Investidores no seguinte endereco eletrénico: B3

(http://www.b3.com.br) > Produtos e Servigos > Renda variavel > BDRs > BDRs N&o Patrocinados > BDRs

Nao Patrocinados listados.
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O Depositario informara, pelo Moédulo IPE, de acordo com modelo de formulario padronizado
estabelecido pela B3, qualquer evento corporativo que implique alteragdo da forma de negociagdo do BDR,
no maximo até as 15h do dia util anterior em que tal alteracdo venha a ocorrer.

Os Investidores poderdo acessar o conteudo completo de tais informagbes na pagina da internet da
Companhia, no seguinte endereco: www.avaloncommunities.com. Em caso de alteragdo, o Depositario
divulgara “comunicado ao mercado”.

Além do disposto acima, sera divulgado exclusivamente por meio do Moédulo IPE, qualquer evento
corporativo que implique alteracdo da forma de negociagao dos BDRs. Tais informagdes estardo disponiveis
no seguinte endereco: http://www.b3.com.br > Produtos > Renda variavel > BDRs > BDRs N&o Patrocinado.

Por fim, o Depositario devera monitorar as informagdes prestadas pela Companhia, alertando os

participantes do mercado para as situagdes de atraso na divulgagéo de informagdes.

Encargos Relativos ao Programa

O Programa esta sujeito aos encargos descritos no Anexo Il a este Descritivo Operacional.

Alteragido ou Cancelamento de um Programa

O Depositario podera alterar os termos do Programa mediante notificagdo por escrito a B3 e aos
Investidores com antecedéncia minima de 30 dias, por meio dos sistemas de comunicagédo da B3, e desde
que observadas as disposi¢des da Instrugao CVM 332.

Caso haja o cancelamento de um Programa, o Depositario comunicara imediatamente a B3 o
procedimento a ser adotado e, se for o caso, concedera o prazo maximo de 30 dias para manifestacdo dos
Investidores quanto a tal procedimento. O Depositario oferecera, no minimo, um dos procedimentos abaixo
listados:

e Venda das Agbes Representadas em bolsa de valores que sao negociadas e recebimento do

resultado da venda pelo Investidor no Brasil, em moeda local;

e Transferéncia das Agcbes Representadas para conta de custddia, no exterior, a ser indicada pelo
Investidor ao Depositario; ou

e Outro procedimento, de acordo com a situagao especifica que determinou o cancelamento do registro

do Programa, sujeito a aprovagao prévia da B3.

O Custodiante e o Contrato de Custodia

O Contrato de Custddia regula os direitos e obrigagdes do Custodiante em relagéo a custddia das Agdes
Representadas, e encontra-se disponivel na sede do Depositario, bem como em seu endereco na Internet.
As Acgbes Representadas serdo custodiadas em conta do Depositario mantida junto ao Custodiante. No
Contrato de Custddia, o Custodiante assume a obrigagdo pela guarda das Agbes Representadas e pelo
cumprimento de certos procedimentos em relagdo a recebimentos, distribuicbes e outros fatos e atos
relacionados as Acbes Representadas. O Depositario assume, entre outras, a obrigacdo de remunerar o

Custodiante pelos servigos prestados nos termos do Contrato de Custddia.
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As Agbes Representadas depositadas junto ao Custodiante ndo estdo e tampouco se tornarao sujeitas a
quaisquer direitos, encargos, 6nus ou gravames de qualquer tipo em favor do Custodiante, com excegao de
reivindicacdo de pagamento para a custédia das A¢des Representadas.

O Depositario e o Custodiante ndo tém e ndo terao qualquer direito de propriedade sobre as Acbes
Representadas, sendo certo que o Custodiante apenas custodia as Acbes Representadas para beneficio

exclusivo dos Investidores.

Regulamentos da B3 e a Negociag¢ao dos BDRs

A negociagédo dos BDRs no Mercado de Bolsa observara o Regulamento para Listagem de Emissores e
Admissao a Negociagéo de Valores Mobiliarios e o0 Manual do Emissor da B3.

Tais documentos encontram-se disponiveis nas paginas da B3 na Internet, no enderegco www.b3.com.br,
mais especificamente, nos seguintes locais:

Regulacdo > Regulamentos e Manuais > Estrutura Normativa (Sobre a Estrutura) > Listagem

» Regulamento para Listagem e Admissao a Negociacao;

» Manual do Emissor.

E recomendada aos Investidores a leitura de tais documentos.

Regulagdo do Mercado Brasileiro de Valores Mobiliarios

Compete a CVM regulamentar e fiscalizar o mercado de capitais brasileiro, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios e da Lei das Sociedades por Ac¢des.

Competem ao BACEN e ao CMN regular e fiscalizar as atividades da CVM, conceder autorizagao para
constituigdo e funcionamento de corretoras de titulos e valores mobiliarios, e regular os investimentos
estrangeiros e as operacdes de cambio, de acordo com o disposto na Lei do Mercado de Valores Mobilidrios
e na Lei 4.595.

Tais leis, conjuntamente com outras normas e regulamentos, determinam, entre outros, (i) os requisitos
de divulgacao de informagbes aplicaveis a emissoras de valores mobiliarios publicamente negociados, (ii) as
sangdes penais por negociagdo de agdes utilizando informagéo privilegiada e manipulagdo de prego, (iii) a
protecédo de acionistas minoritarios, e (iv) os procedimentos para o licenciamento e supervisdo das corretoras

de valores e das bolsas de valores brasileiras.

Aquisicao e Cancelamento de BDRs por Investidores Residentes

A aquisicdo de BDRs sera permitida aos investidores, conforme definido em regulamentagao vigente,
publicada pela CVM. As instituicbes intermediarias deverdao, como condigédo a aquisicdo de BDRs, comprovar
o enquadramento do investidor e a compatibilidade do investimento.

Para a liquidacado financeira da aquisicao das Ag¢des Representadas no exterior, o Investidor devera
celebrar contrato de cambio e remeter os recursos necessarios de acordo com a regulamentagao cambial e
legislagdo aplicavel a corretora contratada pelo Investidor no exterior. O Investidor sera Unica e

exclusivamente responsavel pela liquidagao financeira de tal aquisicdo e pela pratica de todos os atos
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necessarios a remessa de referidos recursos ao exterior nos termos da regulamentacao cambial e legislagao
aplicavel.

Os recursos provenientes da alienacdo das Agbdes Representadas no exterior poderédo ser repatriados,
nos termos da regulamentagcdo cambial e dos procedimentos de conversdo ou remessa de moedas e valores
estabelecidos pelo BACEN.

Aquisicao e Cancelamento de BDRs por Investidores Nao Residentes

Os BDRs somente poderao ser adquiridos por Investidores Ndo Residentes amparados pela Resolugéo
CMN 4.373 e pela Instrugdo CVM 560, conforme alteradas, e que estejam qualificados como Investidores
Autorizados.

O Investidor Nao Residente sera Unica e exclusivamente responsavel pelo cumprimento da Resolugao

CMN 4.373, da Instrucdo CVM 560 e da legislacéo e regulamentacgéo aplicaveis.

Aspectos Tributarios

Para fins tributarios no Brasil, o investimento nos BDRs representa (i) investimento em titulos de renda
variavel negociados em bolsa de valores, para efeitos de tributagdo do ganho de capital apurado na
alienagdo dos BDRs; e (ii) investimento realizado no exterior por residentes ou domiciliados no Brasil, para
efeitos de tributagdo dos rendimentos pagos pela Companhia emissora das Ag¢des Representadas e do
ganho de capital apurado na alienagédo das Ac¢des Representadas no exterior, na hipétese de cancelamento
do BDRs. Qualquer alteragao a legislagédo aplicavel pode alterar as consequéncias tributarias do investimento
nos BDRs.

Todas as distribuicbes de dividendos ou capital (ou equiparaveis) referentes as Agdes Representadas
poderdo estar sujeitas a imposto de renda retido na fonte, na jurisdicdo em que tenha sede a Companhia
e/ou na jurisdigdo em que sejam negociadas as Ac¢des Representadas, a aliquota vigente no momento do
pagamento. Portanto, tais valores, quando distribuidos aos Investidores no Brasil, serdo distribuidos liquidos
de tal retencao.

O Investidor informara o Depositario, por escrito, sobre seu regime tributario, e tal informacao sera
repassada pelo Depositario a B3. O Investidor assumira responsabilidade por tais informagdes e ndo cabera
ao Depositario ou ao Custodiante informar qualquer Investidor a respeito de qualquer isencéo, restituicdo ou
compensagao de tributos aplicavel a um Investidor com base nas leis da jurisdicdo em que tenha sede a
Companhia e/ou da jurisdicdo em que sejam negociadas as A¢des Representadas, conforme o caso, ou com
base nas leis do Brasil. Cada Investidor obtera por sua conta e risco o aconselhamento necessario para
determinar se é elegivel a qualquer beneficio desta natureza, e sera responsavel pelo cumprimento de
quaisquer formalidades e condi¢cdes para a obtencdo de qualquer isengdo, restituicdo ou compensagéo de
tributos.

O Depositario e o Custodiante ndo tomardo qualquer medida junto a autoridades fiscais para fins da
obtencdo de qualquer isencdo, restituicdo ou compensagao de tributos, e ndo assumem qualquer
responsabilidade pela obtengdo, ou nao, de qualquer isengao restituicdo, compensacao ou outro beneficio

pretendido pelo Investidor.
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Sem prejuizo do disposto acima, o Investidor que julgue ter direito a situacdo de beneficio fiscal ao
investir nas Ac¢des Representadas por meio de BDRs, por se tratar de uma entidade governamental, o
mesmo devera entrar em contato com o Depositario para efetivagdo dos procedimentos especificos junto a
autoridade fiscal dos Estados Unidos.

Os Investidores serdo responsaveis pelo cumprimento de suas obrigagdes tributarias relativas aos BDRs
e as Acgbes Representadas, inclusive, conforme o caso, quanto a prestacdo de informacgbes para as
autoridades no Brasil, nos Estados Unidos ou em outras jurisdicbes. Recomenda-se aos Investidores
interessados nas A¢des Representadas ou BDRs que consultem seus préprios advogados e assessores

fiscais, que poderao lhes prestar assessoria especifica levando em conta sua situagao particular.

LIMITAGOES A RESPONSABILIDADE DO DEPOSITARIO

Sem prejuizo de outras limitagdes contidas neste Descritivo Operacional:

O Depositario ndao fez qualquer verificagdo e ndo assume qualquer responsabilidade em relagao a
validade de qualquer Ac&o Representada ou quanto a legalidade de sua aquisicédo pelo Investidor e depdsito
junto ao Custodiante. Ao adquirir uma Agédo Representada e deposita-la junto ao Custodiante, o Investidor
estara automaticamente declarando e assegurando ao Depositario que

Tal Acao Representada é de sua propriedade e esta livre e desembaragada de qualquer 6nus;

N&o ha qualquer dispositivo legal aplicavel ao Investidor que possa afetar adversamente sua capacidade
de efetuar o depésito de tal Agdo Representada junto ao Custodiante e adquirir o correspondente BDR; e

Quaisquer autorizagcbes societarias ou governamentais necessarias a tais transagdes foram
devidamente obtidas e estdo em vigor.

Segundo a regulamentagéo aplicavel, o Depositario deve ser ativo e diligente na preservagao dos
interesses dos Investidores na hipotese de agbes de reparacdo de prejuizos existentes na jurisdicdo do
mercado reconhecido. Para tanto, o Depositario podera basear-se, a seu exclusivo critério, no
aconselhamento de seus assessores, inclusive assessores legais, para fins da tomada, ou ndo, de qualquer
medida, ndo sendo responsavel por determinar se qualquer medida a ser tomada em relagdo a Companhia
ou as Agbes Representadas € legal, adequada ou desejavel. Caso o Depositario, a seu exclusivo critério,
determine ser ou poder ser ilegal, inadequada ou excessivamente onerosa a pratica ou ndo de determinado
ato, o Depositario podera proceder conforme determinar mais apropriado a seu exclusivo critério. Ao adquirir
BDR no Brasil, o investidor deve considerar que ndo ha garantia de que poderd iniciar ou aderir a quaisquer
acoes judiciais, procedimentos arbitrais ou administrativos, no Brasil ou no exterior, relacionados ao BDR, as
agdes subjacentes ao BDR, ao emissor estrangeiro que as emitiu ou aos respectivos administradores e
acionistas, inclusive para reparagdo de eventuais prejuizos envolvendo falhas informacionais, ilicitos de
mercado, violagdo de deveres fiduciarios da administragcdo ou quaisquer outros. O investidor devera
considerar, ainda, que o Depositario ndo tem obrigagdo de iniciar ou aderir a quaisquer agdes judiciais,
procedimentos arbitrais ou administrativos, no Brasil ou no exterior, nos termos mencionados anteriormente,
nem ha a garantia de que possa fazé-lo.

O Investidor sera responsavel por quaisquer tributos ou outros encargos governamentais devidos sobre

os BDRs e devera arcar com todos os tributos relativos as A¢gdes Representadas.
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O Depositario ndo tera qualquer obrigagdo ou responsabilidade por qualquer agdo ou omissédo de
qualquer Investidor com relagao as leis ou regulamentagdes brasileiras relativas a investimentos estrangeiros
no Brasil ou investimentos brasileiros no exterior, com relagdo ao resgate ou a venda de Acobes
Representadas, incluindo, mas nao se limitando a, quaisquer falhas no cumprimento de requisitos de registro
do investimento em conformidade com os termos de quaisquer leis ou regulamentagbes brasileiras
aplicaveis, ou quaisquer falhas em relatar as transagdes em moeda estrangeira ao BACEN, conforme o caso.

Cada Investidor sera responsavel pela omissdo ou pelo fornecimento de quaisquer inf